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STREAMWIDE
Société Anonyme au capital de 305.329,80 Euros
Siége social : 84, rue d’Hauteville 75010 PARIS

434188 660 RCS PARIS

(La "Société")

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes consolidés annuels arrétés au 31 décembre 2022
sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidele
du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la Société et de lI'ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion ci-joint présente un
tableau fidele de 'évolution des affaires, des résultats et de la situation financiére de la Société
et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation ainsi gqu'une description des
principaux risques et incertitudes auxquels elles sont confrontées.

Fait a Paris, le 18 avril 2023

Pascal BEGLIN
Président Directeur Général
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STREAMWIDE
Société anonyme au capital de 305.329,80 Euros
Siége social : 84, rue d’Hauteville 75010 PARIS

434188 660 RCS PARIS

RAPPORT DE GESTION ETABLI PAR LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
ET PRESENTE A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
EN DATE DU 22 JUIN 2023

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire
annuelle afin (i) de vous rendre compte de la situation et de lactivité de la société
STREAMWIDE SA (la "Société") et du Groupe STREAMWIDE (le "Groupe") durant 'exercice clos
le 31 décembre 2022 et (ii) de soumettre a votre approbation les comptes annuels et consolidés
dudit exercice.

Lors de sa réunion en date du 16 mars 2023, le conseil d'administration a examiné les comptes
annuels de la Société, de ses filiales et les comptes consolidés du Groupe, arrétés au 31
décembre 2022. Les comptes qui vous sont présentés ont été établis dans le respect des
dispositions du plan comptable et des regles comptables applicables en France, et en
observant les principes de prudence et de sincérité.

Nous vous rappelons que les autres points inscrits a l'ordre du jour sont développés dans le
rapport a I'assemblée générale ordinaire annuelle et extraordinaire du conseil d'administration.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant
les pieces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus a votre
disposition dans les délais légaux. Il vous sera ensuite donné lecture des rapports des
commissaires aux comptes.

1. Evénements importants survenus en 2022, progrés réalisés ou difficultés
rencontrées, activités au sein du Groupe et de la Société en 2022

11 Evénements importants survenus en 2022 au sein du Groupe et de la Société
Augmentation des revenus 2022 :17,6 M€ / +0,9 M€ / +5%

Les revenus 2022 progressent dans un contexte géopolitique et économique difficile.
Depuis plusieurs exercices, la croissance est portée par l'activité "plateformes" de
communications et d'activités critigues team on mission et team on the run. En 2022,
les revenus "plateformes" sont de 12,3 M€, en progression de 1,4 M€ (+12%) et représentent
dorénavant 70% (+4 points par rapport a 2021) des revenus annuels totaux du Groupe.

Croissance rentable, marges opérationnelles élevées et génération nette de trésorerie :
o ROC avant amortissement (9,7 M€) /55% du CA

ROC (4,4 M€) /25% du CA

RNET (3,4 M€) /19% du CA

Trésorerie nette (8,5 M€) + 31 M€,

o O O
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Le résultat opérationnel avant amortissements (EBITDA) est de 9,7 M€ au 31 décembre
2022 et progresse de 0,4 M€ par rapport a 2021. Aprés prise en compte des
amortissements de période, en augmentation, le résultat opérationnel (EBIT) ressort a 4,4
M€, en diminution de 0,5 M€ par rapport a 2021. La marge opérationnelle 2022 est de 25%,
apres un premier semestre ou elle ressortait a 14%. Enfin, le résultat net est bénéficiaire de
3,4 M€ au 31 décembre 2022, en diminution de 0,7 M€ par rapport au 31 décembre 2021. La
génération de trésorerie nette est de 3,1 M€ en 2022.

Transition et organisation en mode Agile pour les équipes techniques du Groupe.

L'organisation des équipes de développement se fonde maintenant sur les méthodes
Agile, déployées au sein du Groupe depuis quelques mois. Cela devrait permettre au
Groupe de renforcer encore sa force de développement "end to end", tout en augmentant
encore la qualité intrinseque des solutions proposées.

Maitrise des colts opérationnels, notamment ceux relatifs au personnel.

Aprés un premier semestre 2022 marqué notamment par une période de transition et des
colts non récurrents, les équipes ont été rationnalisées et optimisées. La masse salariale
du Groupe a été contrblée et a diminué au second semestre de |'exercice.

Rénovation des locaux parisiens du Groupe et renouvellement du bail locatif entrainant
une réévaluation du droit d'usage et des dettes locatives en contrepartie, ainsi qu'une
augmentation des amortissements (+0,2 M€). Un investissement d'environ 0,9 M€ a été
réalisé pour moderniser les bureaux et le mobilier.

Emission et souscription de 100.850 BSA en novembre 2022, au prix unitaire de 0,75 €. Le
montant de la souscription (75.637,50 €) a été inscrit en prime d'émission dans les capitaux
propres du Groupe. Les principales caractéristiques de ces BSA sont une période
d'exercice de 36 mois (soit jusqu'au 23 novembre 2025), avec une période d'indisponibilité
de 12 mois post souscription, une parité de 1 BSA pour 1 nouvelle action et un prix
d'exercice de 42 € par action.

Contexte économique mondial : I'épidémie de la Covid-19, déclarée par I'Organisation
Mondiale de la Santé commme une pandémie le 11 mars 2020, et les opérations militaires en
Ukraine commencées le 24 février 2022 ont entrainé des perturbations économiques
mondiales et notamment un niveau d'inflation élevé et des taux d'intéréts en hausse.
L'activité du Groupe n'a pas été impactée, de facon directe ou significative, par ces
évenements.

Risques climatiques : de par son activité, I'exposition du Groupe face aux conséquences du
changement climatique a court-terme apparait limitée et n'a donc pas d'impact
significatif sur les états financiers arrétés au 31 décembre 2022.

1.2 Progreés réalisés ou difficultés rencontrées au sein du Groupe et de la Société

Activité "legacy" historique

Les revenus annuels générés par cette activité en 2022 sont de 5,3 M€ et ne représentent plus
maintenant que 30% des revenus annuels du Groupe.

Les revenus récurrents générés par l'activité "legacy" devraient rester stables en 2023. Plusieurs

projets de migration de plateformes, en Europe et aux Etats-Unis, pourraient de plus se
concrétiser dans les prochains mois et entrainer une légére croissance de l'activité.
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Nouvelles solutions et diversification

La croissance des revenus "plateformes" de communications critiques team on mission et de
business critiques team on the run (+1,4 M€) s'explique par la poursuite du déploiement du
projet PCSTORM (commande importante de licences utilisateurs en 2022 et nouveau contrat
de maintenance pour les 4 prochaines années), mais également par de nouveaux marchés et
projets aupres d'administrations et de sociétés privées francgaises, déployés en 2022,
notamment auprés de la Société du Grand Paris (commande de licences utilisateurs reconnue
en 2022).

La progression des revenus de licences (+1,5 M€ en 2022) démontre la bonne dynamique
commerciale du Groupe. Si les flux de maintenance restent encore peu significatifs (0,6 M€), ils
continuent également a augmenter de fagon importante en 2022 (+20%). Le nouveau contrat
PCSTORM de maintien en conditions opérationnelles de la plateforme permettra une
progression importante de ces revenus récurrents dans les prochains mois.

Si la vitesse de généralisation des nouvelles technologies de communications et d'activités
critiques reste toujours une inconnue, le Groupe, devenu un acteur majeur dans ces domaines
grace a l'adéquation des solutions logicielles qu'il propose et a l'avance technologique qu'elles
démontrent, reste positionné au mieux pour tirer parti de la croissance future et certaine de
ces marchés.

1.3 Evolution de l'activité du Groupe en 2022
Evolution du chiffre d'affaires

Les revenus de l'activité "plateformes" de 12,3 M€ en 2022 se composent des revenus de
licences (8 M€), des revenus de services (3,7 M€) et des revenus de maintenance (0,6 M€).

Si les flux de maintenance restent encore peu significatifs (0,6 M€), ils continuent a augmenter
de fagon importante (+20%) en 2022. Cette tendance devrait se poursuivre au cours des
prochains semestres.

L'activité historique "legacy" (solutions pour opérateurs télécom), qui ne nécessite plus ou peu
d'investissements capitalistiques, représente encore 30% des revenus annuels (53 M€), apres
s'étre légérement contractée en 2022 (-0,5 M€). Les ventes de licences, par nature non
récurrentes, diminuent de 1 M€ sur la période (Uun nouveau marché gagné en 2021 en
Ameérigue du Nord génere de fait un effet de base important en 2022) et ressortent a 0,9 M€ en
2022. Les services "legacy" (0,9 M€) restent stables alors que les flux récurrents de maintenance
progressent, quant a eux, de 0,5 M€ et ressortent a 3,5 M€ au 31 décembre 2022.

Evolution des résultats

L'augmentation des revenus annuels 2022 (+0,9 M€ soit +5%) est issue de celle des solutions
professionnelles de communications critiques (+1,4 M€) en progression de 12% et représentant
maintenant 70% (+4 pts) des revenus annuels du Groupe. Cette croissance s'explique par la
poursuite de la massification du projet PCSTORM mais également par le déploiement de
nouveaux mMarchés et projets aupres d'administrations et de sociétés privées frangaises. Les
revenus issus du partenariat avec Airbus Secure Land Communications continuent d'étre
significatifs, mais diminuent par rapport a I'exercice précédent (-0,4 M€).

Cette croissance impacte directement et positivement le résultat opérationnel courant avant
amortissements (EBITDA) qui s'éleve a 9,7 M€ (+0,4 M€) soit 55% des revenus annuels.

Aprés amortissements (53 M€, dont 4,1 M€ au titre des frais de développement), le résultat

opérationnel courant (EBIT) ressort a 4,4 M€, en diminution de 0,5 M€ mais représentant 25%
des revenus annuels, taux en augmentation par rapport au premier semestre 2022.
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Aprés prise en compte d'un résultat financier non significatif (provision d'un dépbt de garantie
compensant les effets de change positifs de période) et d'un résultat fiscal négatif (-1 M€ suite
notamment aux impacts fiscaux différés liés a l'activation des frais de développement), le
résultat net ressort positif a 3,4 M€, en diminution de 0,7 M€ par rapport a 2021. La marge
nette ressort ainsi a 19% contre 13% au premier semestre 2022.

La structure financiére du Groupe s'est encore renforcée au 31 décembre 2022, avec des fonds
propres qui atteignent 21,1 M€ (+2,6 M€), une trésorerie brute de 11,3 M€ et une trésorerie nette
significative de +8,5 M€ (hors passifs locatifs), en progression marquée de 3,1 M€.

Les principales variations sont les suivantes :

- Le chiffre d'affaires augmente de +0,9 M€ sur la période ;

- Les charges opérationnelles courantes nettes, y compris les amortissements,
augmentent quant a elles de 1,3 M€ sur la période et ressortent a 13,2 M€ :

(o]

Les charges de personnel, intégrant celles dédiées aux développements
produits, augmentent sur la période de 0,7 M€ (11,6 M€ contre 10,9 M€ en 2021)
suite essentiellement aux augmentations accordées en 2022 (0,3 M€), aux
commissions commerciales en augmentation (+0,1 M€) suite a des
encaissements importants en 2022 et a des colts non récurrents encourus au
premier semestre 2022 (0,3 M€). Les colts de personnels dédiés aux
développements produits augmentant quant a eux de 02 M€ (effet prix),
'impact net, aprés activation des frais de développement est donc une
augmentation de 0,5 M€,

Les charges externes (2,3 M€) restent quasi stables sur la période. Seuls les frais
de déplacements et les frais marketing augmentent |égérement suite a la
reprise d'une activité "normale" aprés les périodes passées de confinement. Les
autres produits (1 M€), représentant principalement les reprises de Crédit
d'Impdét Recherche en résultat de période, augmentent en 2022 suite
notamment a l'augmentation parallele des amortissements des frais de
développements.

Les amortissements augmentent de 0,9 M€, dont une augmentation de 0,6 M€
des amortissements des frais de développement (4,1 M€) sur la période, suite a
'augmentation des valeurs brutes activées en 2020 et 2021. Les durées
d'amortissement retenues en 2022 restent identiques a celles de l'exercice
précédent (3 a 5 ans). Le renouvellement du bail locatif parisien, et les travaux
de rénovation entrepris au premier semestre 2022, impliguent des bases
amortissables plus importantes et une augmentation de 03 M€ des
amortissements corporels. Les amortissements 2022 ressortent globalement a
53 M€,

- Le résultat financier ressort positif a 4 K€, alors qu'il était positif de 0,2 M€ en 2021.
L'impact change reste positif en 2022 (+0,2 M€ contre +0,3 M€ en 2021) mais une
provision sur dépdt de garantie (126 K€ envers le GIAC non récupérable) vient d'autant
diminuer le résultat financier 2022.

- Le résultat fiscal est une charge de 1 M€ contre une charge de 1,1 M€ en 2021. Les
impdts exigibles (0,1 M€) correspondent essentiellement a I'impdt société de la filiale
tunisienne. Les effets d'imposition différés (charge de 0,9 M<€) correspondent aux
impots différés passifs constatés sur l'activation des frais de développement (impact
net de 1,5 M€ soit 0,4 M€ d'IDP) et sur le retraitement de la provision pour dépréciation
des actions auto détenues (1,7 M€ soit 0,5 M€ d'IDP, avec contrepartie capitaux
propres).
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La dette d'impbts différés passifs inscrite dans la situation financiére du Groupe au 31
décembre 2022 (1,6 M€) correspond bien a l'imposition différée, a un taux de 25%, sur le
solde net des frais de développement activés (13,7 M€) et des reports déficitaires encore
disponibles fin 2022 (7 M€), soit une base nette de 6,7 M€,

- Le résultat net ressort positif a +3,4 M€, en diminution de 0,7 M€ par rapport a celui de
2021 (augmentation des amortissements en 2022) et représentant 19% des revenus
annuels.

1.4 Evolution de I'activité de la Société en 2022
Evolution du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires 2022 est de 11.829 K€ contre 11.033 K€ en 2021. Cette augmentation de 796
K€ s'expligue essentiellement par celle des licences (721 K€).

Cette évolution positive provient essentiellement du projet PCSTORM : livraisons et
déploiements continus avec une seconde mise a l'échelle en 2022 (100.000 licences
utilisateurs), aprés une premiére commande importante intervenue en 2021 (80.000 licences
utilisateurs).

Evolution des résultats

Le résultat net de la Société ressort positif a +1.001 K€ contre un bénéfice de 1.924 K€ en 2021.
Cette variation (-923 K€) s'explique essentiellement par les éléments suivants:

- Le résultat d'exploitation, bénéficiaire a hauteur de +1.972 K€, est en progression de
+938 K€. L'augmentation des revenus (+796 K€) impacte donc directement et
entierement le résultat d'exploitation car les charges de structure sont restées
maitrisées en 2022. Les charges d'exploitation 2022 ressortent ainsi a 9.857 K€ contre
9999 K€ en 2021. L'ensemble des colts, notamment ceux de développement
refacturés par les filiales et la masse salariale propre a la Société, est resté contrdlé tout
au long de I'exercice 2022.

- Lerésultat financier (- 1.947 K€) diminue de fagon significative (-1.948 K€) par rapport a
2021. L'évolution de la capitalisation boursiere de la Société en 2022 a entrainé la
comptabilisation d'une provision significative (1.707 K€) sur les actions auto détenues
par la Société. Le cours moyen d'acquisition des 170.528 actions détenues ressort a 26,5
€ alors que le cours de cléture du titre est de 16,5 € au 31 décembre 2022.

- Le résultat fiscal d'un montant de +976 K€ (produit d'impdt) est en augmentation de
98 K€ par rapport a celui constaté en 2021. Cette évolution provient essentiellement
des effets de l'intégration fiscale (+65 K€) et de l'absence de retenues a la source
étrangéres en 2022 (contre 35 K€ en 2021). Par ailleurs, la Société continue a bénéficier
du Crédit d'Impdt Recherche (876 K€ en 2022 contre 881 K€ en 2021), incitation fiscale
constatée en produit fiscal de période. Depuis la fin de I'exercice 2020, la Société, seule,
ne dispose plus de reports déficitaires propres mais ces derniers sont de 6.985 K€ dans
le cadre de l'intégration fiscale mise en ceuvre depuis le 1° janvier 2012 (contre 7.547 K€
fin 2021). La diminution des reports déficitaires s'explique par l'imputation des résultats
fiscaux bénéficiaires de la Société et de sa filiale STREAMWIDE France au titre de 2022
(563 KE€).

L'année 2022, comme l'année 2021, est donc principalement marquée par une augmentation
des revenus, elle-méme générée par les nouvelles solutions développées par la Société depuis
guelques années. Le contréle efficace des colts opérationnels permet au résultat
d'exploitation et au résultat net d'étre toujours bénéficiaires, malgré une provision financiéere
liée a la baisse réguliére, en 2022, du cours de l'action de la Société. En fonction de I'évolution
de la capitalisation boursiere de la Société, cette provision pourrait étre reprise, en tout ou
partie, dés 2023, et impacter alors positivement le résultat net de la Société.
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2. Activité et situation du Groupe en 2022
2.1 Présentation des comptes consolidés

Le périmeéetre de consolidation du Groupe fin 2022 se compose de la Société, de sa filiale
francaise STREAMWIDE France SAS et des 5 autres filiales étrangéres suivantes :

- STREAMWIDE Romania, société de droit roumain controlée a 100% ;

- STREAMWIDE Inc, société de droit américain contrblée a 100% ;

- Beijing STREAMWIDE Technology, société de droit chinois contrélée a 100% ;
- STREAMWIDE Tunisia Sarl, société de droit tunisien controlée a 100% ;

- STREAMWIDE PTE Ltd, société de droit singapourien contrélée a 100%.

L'activité du Groupe en 2022 se caractérise par un chiffre d'affaires (CA) en augmentation de
5%, un résultat opérationnel courant positif (+4,4 M<€), impacté par une augmentation
importante des amortissements incorporels et corporels, et un résultat net bénéficiaire de 3,4
M€, apres prise en compte des impacts financiers neutres et des impacts fiscaux négatifs (-1,1
M<€). Par ailleurs, la génération de trésorerie nette est de +3,1 M€ en 2022.

- le CAestde 17,6 M€, en augmentation de 5% (+0,9 M€) par rapport a 2021;
- lerésultat opérationnel courant est positif de +4,4 M€ (contre 4,9 M€ en 202]) et,
- le résultat net ressort positif a +3,4 M€ (contre +4,1 M€ en 202]).

Les principales données consolidées au titre de I'exercice 2022 sont les suivantes :

en K€ FY 2022 %CA FY2021 %CA  Var. (K€) Var. (%)
Chiffre d'Affaires "Plateformes" 12 339 70% 1097 66% 1368 12%
Chiffre d'Affaires "Legacy" 5268 30% 5751 34% -483 -8%
TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES 17 607 16 722 885 5%
Charges de Personnel -6 399 36% -5909 35% -490 8%
Charges Externes -2 296 13% 2171 13% -126 6%
Autres Charges / Produits 811 -5% 723 -4% 88 12%
|TOTAL CHARGES avant amortissements -7 884 -7 356 -528 7% |
'ROC avant amortissements (¥) 9723  55% 9366  56% 357 4% |
Dotations Amortissements et Dépréciations -5 341 -4 456 -885 20%
|RESU LTAT OPERATIONNEL COURANT (*) 4382 25% 4 910 29% -528 -M% I
Autres Charges / Produits opérationnels -2 3 -5

Charges / Produits financiers 4 244 =241

Charges/ Produits d'impéts -985 -1060 75

|RESU LTAT NET 3399 19% 4 097 25% -698 -17%

(*) Le Résultat Opérationnel Courant avant amortissements (ROC avant amortissements) correspond a la
différence entre les produits et les charges d'exploitation, avant amortissements et dépréciations (EBITDA). Le
Résultat Opérationnel Courant (ROC) tient compte de ces amortissements et dépréciations (EBIT)

Le résultat opérationnel courant ressort bénéficiaire a 4,4 M€ au titre de l'exercice 2022. |l
s'établissait a 4,9 M€ au 31 décembre 2021. Retraité de l'impact des amortissements de période
(53 M€ contre 45 M€ en 2021, dont respectivement 41 M€ et 34 M€ au titre des
amortissements pratiqués sur les frais de développement), il est positif de 9,7 M€ contre 9,4
M€ en 2021.
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A noter que ce résultat tient compte des retraitements liés & IFRS 16 "Contrats de location" a
hauteur de 0,7 M€ en 2022 et 0,5 M€ en 2021. Retraité de cet impact, le résultat opérationnel
courant avant amortissements est de 9 M€ contre 89 M€ en 2021, soit une progression de +0,1
M<€.

L'analyse du chiffre d'affaires et de son évolution, ainsi que celle des résultats, ont été
présentées ci-dessus dans les événements significatifs de la période, aussi bien au niveau du
Groupe (confer note 1.3) qu'au niveau de la Société (confer note 1.4).

Les autres éléments significatifs que I'on peut noter concernant les résultats annuels 2022 sont
les suivants:

- Les charges de personnel augmentent de 0,5 M€ aprés activation des frais de
développement. Avant activation, elles augmentent de 0,7 M€ suite essentiellement
aux augmentations accordées en 2022 (+0,3 M<€), aux commissions commerciales (+0,1
M€) et a des colts non récurrents constatés au premier semestre de l'exercice (+0,3
M€).

- Les charges externes restent quasi stables suite a des effets qui se compensent entre
les frais de déplacement en augmentation (salons professionnels de nouveau en
présentiel) et d'autres postes contrélés et maitrisés en 2022 (notamment sous
traitance). Par ailleurs, comme indiqué précédemment, l'impact IFRS16, qui vient
réduire la charge locative, est de 650 K€ contre 523 K€ en 2021.

- Les autres charges et produits enregistrent principalement les reprises des Crédits
d'Impdt Recherche en résultat de période, constatées au méme rythme que les
amortissements comptabilisés (confer regles et méthodes comptables).

La variation des amortissements de période des frais de développement est de +0,7 M€
alors que les reprises de Crédit d'Impdt Recherche sont de 1 M€ en 2022, contre 0,9 M€
en 2021. L'impact net de ces éléments (hors imposition différée) est le suivant :

o Exercice 2021 : activation de 59 M€ bruts de frais de développement,
amortissements a hauteur de 3,4 M€ et reprise de Crédit d'Impdt Recherche
pour 0,9 M€ : impact net en résultat opérationnel de 3,4 M€, en augmentation
de 0,7 M€ par rapport a l'exercice 2020. Cette évolution, comme celle de 2020,
s'explique principalement par l'activation de frais de développement sous
traités (1 M€ en 2021 contre 0,7 M€ en 2020).

o Exercice 2022 : activation de 55 M€ bruts de frais de développement,
amortissements a hauteur de 4,1 M€ et reprise de Crédit d'Impdt Recherche
pour 1 M€ : impact net en résultat opérationnel de 2,4 M€, en diminution de -1
M€ par rapport a lI'exercice 2021. Cette évolution s'explique principalement par
laugmentation des amortissements des frais de développement, en
augmentation en 2022 suite a celle des valeurs brutes activées entre 2020 et
2022.

- Limpact des produits / charges financiers est neutre en 2022 et en diminution de - 0,2
M€ par rapport a 2021, suite a des effets de change USD/€ favorables (+0,2 M€),
compensés par une provision financiere sur un dépdt de garantie envers le GIAC non

récupérable (126 K€).

- La charge nette d'impédts est de -1 M€ au 31 décembre 2022, en diminution de 0,1 M€
par rapport a l'exercice précédent. Depuis 2017, aucun actif d'impbt différé n'a été
reconnu sur les reports déficitaires du Groupe, au-dela des passifs d'impbts différés
issus de l'activation des frais de développement. Depuis l'exercice 2020, la valeur nette
des frais de développements activés est devenue supérieure aux reports déficitaires
restant a imputer.
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Au 31 décembre 2022, cette tendance s'accentue car le Groupe continue a activer des
frais de développement (valeur nette de 13,7 M€ fin 2022 contre 12,2 M€ fin 2021) tout
en réalisant des résultats fiscaux positifs (563 K€ en 2022) ce qui diminue d'autant le
solde des reports déficitaires restant a imputer (7 M€ fin 2022 contre 7,5 M€ fin 2021). La
position fiscale différée nette est donc un passif d'impbts différés (en augmentation)
impliquant de fait une charge en résultat. Par ailleurs, les perspectives de résultat du
Groupe dans les prochaines années étant positives, I'activation des reports déficitaires
restants est pleinement justifiée. Le résultat fiscal est détaillé ci-dessous :

en M€ FY 2022 FY 2021 Variation
Impbts différés sur activation R&D -0,4 -0,6 0,2
Impbts différés actifs sur reports déficitaires -0 -03 0,2
dont filiales francaises -0,1 -03 02
dont filiales étrangeéres - - -
Impdts différés passifs sur retraitements -0,5 - -0,5
Impbts courants - -0.2 0,2
Total Charges (-) / Produits (+) d'impéts -1,0 -1,1 0,1

o Les impbts courants correspondent aux impots société constatés au niveau des
filiales étrangéres du Groupe, notamment la filiale tunisienne ;

o Les impo&ts différés passifs lié a l'activation des frais de développement font
l'objet d'une charge supplémentaire de 0,4 M€, du fait de I'augmentation, en
2022, des montants activés nets ;

o Lesimpbts différés actifs sur reports déficitaires diminuent de 0,1 M€ (charge de
période) suite aux résultats fiscaux positifs constatés au niveau des sociétés
frangaises du Groupe (0,5 M€). Comme lors des exercices précédents, aucun
actif d'imp6ts différés n'a été comptabilisé en 2022 sur les reports déficitaires de
période de la filiale américaine de fagon conservatrice.

o Les impdts différés passifs sur retraitements proviennent essentiellement de
l'annulation de la provision pour dépréciation des actions auto détenues.
L'annulation de la provision (1,7 M€) géneére ainsi un impot différé passif de 0,4
M€ dont la contrepartie sont les capitaux propres et non un compte de dettes
bilantielles.

Pour mémoire, La Société a opté, avec sa filiale STREAMWIDE France SAS, pour le régime de
l'intégration fiscale a compter du 1° janvier 2012.

Au total, le résultat opérationnel courant enregistre donc une diminution de 0,5 M€ par
rapport a 2021, pour s'établir a 4,4 M€ et représenter une marge opérationnelle de 25%. Aprés
prise en compte du résultat financier neutre et des impacts fiscaux différés non cash de -1 M€,
le résultat net 2022 est un bénéfice de 3,4 M€, en diminution par rapport a celui de 2021 (-0,7
M€ suite a I'augmentation des amortissements de période) et représentant un taux de marge
nette de 19%.

La situation financiere au 31 décembre 2022 est la suivante :
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(En K€) 31-déc.-22| 31-déc.-21|  31-déc.-22  31-déc.-21
Immobilisations incorporelles 13938 12 452 305 305 Capital social
Immobilisations corporelles 4083 1750 20 255 17630 Primesetréserves
Autres actifs financiers 468 495 -2 814 -3556  Titres auto détenus
Actifs d'impots différés 75 72 3399 4097  Résultat Part du Groupe
ACTIFS NON COURANTS 18 564 14 769 21145 18 476 TOTAL CAPITAUX PROPRES
Stocks - - 2089 2365 Passifs financiers
2 499 5N Passifs locatifs
304 403 Provisions a long terme
Créances clients 6 704 7677 1742 1636 Produits fiscaux différés
1608 114 Passifs d'impbts différés
Autres débiteurs 1144 1561
8242 6 028 PASSIFS NON COURANTS
Actifs fiscaux 1193 24 734 426 Passifs financiers
499 441 Passifs locatifs
- 1 Provisions a court terme
Trésorerie et équivalent de trésorerie 11341 8200 719 1075  Fournisseurs et autres créditeurs
2588 3340 Dettes fiscales et sociales
871 818 Produits fiscaux différés
4147 3715 Produits constatés d'avance
ACTIFS COURANTS 20382 19 552 9559 9 817 PASSIFS COURANTS
TOTAL ACTIFS 38946 34322 38946 34 324 TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

Le total de la situation financiere au 31 décembre 2022 est de 38,9 M<€. La hausse de 4,6 M€ par
rapport a lI'exercice précédent provient essentiellement des éléments suivants :

A l'actif,

- Activation des frais de développement a hauteur de 55 M€ en valeur brute et 41 M€
d'amortissements, soit une augmentation de +1,4 M€ en valeur nette. Pour mémoire,
en 2021, les montants bruts et nets avaient respectivement varié de +59 M€ et +3,4 M€,

Le montant immobilisé au titre des frais de développement augmente donc par
rapport au 31 décembre 2021 (12,2 M€) et ressort a 13,7 M€ en valeur nette cumulée au
31 décembre 2022.

- Réévaluation des droits d'usage suite au renouvellement du bail locatif des bureaux
parisiens du Groupe, et des travaux de rénovation des bureaux et du mobilier. Les droits
d'usage (nouveau bail d'une durée de 10 ans et réévaluation des loyers annuels) ont
ainsi augmenteé de 2,6 M€ en valeur brute et de 1,9 M€ en valeur nette au 31 décembre
2022. Les travaux et le mobilier ont quant a eux généré une valeur brute
supplémentaire de 0,8 M€ et une valeur nette de 0,4 M€ au 31 décembre 2022.

- Diminution du poste client de T M€ suite essentiellement a un niveau d'encaissements
satisfaisant en 2022, venant compenser la hausse des revenus en 2022.

- Diminution des actifs fiscaux de 0,9 M€ : les créances fiscales de Crédits d'Impbt
Recherche 2020 et 2021 ont été remboursées en 2022 pour respectivement 949 K€ et
1116 K€. Le solde des actifs fiscaux fin 2022 est donc composé du seul Crédit d'Impdt
Recherche provisionné au titre de 2022 a hauteur de 1.131 K€,
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- Augmentation de la trésorerie (+3,1 M€ par rapport au 31 décembre 2021) qui s'éleve a
11,3 M€ au 31 décembre 2022, hors dettes financieres et locatives. L'augmentation de la
trésorerie provient de celle des flux opérationnels (+2 M€) liée a une bonne maitrise du
BFR (-0,5 M€), aux investissements couverts en partie par les remboursements du CIR a
hauteur de 2,1 M€ et par les flux nets d'acquisition d'actions en auto détention (-1,2 M€).

Les investissements effectués dans le développement des nouvelles solutions sont
restés soutenus (flux d'investissements net de -3,4 M€ suite au remboursement des CIR
pour 21 M€ en 2022) mais sont et restent toujours inférieurs a la capacité
d'autofinancement positive du Groupe (8,8 M€ et diminution de 0,1 M€ par rapport a
2021). Les flux de financement sont quant a eux positifs de 0,9 M€ suite essentiellement
a la variation des dettes locatives, en contrepartie de la réévaluation des droits d'usage
(+2 M€) et aux rachats nets d'actions auto détenues (-1,2 M€).

Au passif,

- Augmentation des capitaux propres (+2,6 M€), suite essentiellement aux résultats nets
positifs de 2022 (+3,4 M€) et aux variations enregistrées au niveau des actions auto
détenues (rachats pour 1 M€ et provision pour -1,7 M€ comptabilisée en capitaux
propres).

- Augmentation des dettes locatives non courantes (2 M€) et courantes (0,1 M€) suite a
l'application de la norme IFRS 16 "Contrats de location" et a la réévaluation du bail
locatif suite a son renouvellement pour 10 ans a compter de février 2022.

- Augmentation des passifs d'impbts différés (+0,6 M€), suite a I'augmentation des frais
de développement nets activés et a la diminution des reports déficitaires disponibles
fin 2022. Le solde net ressort a 6,7 M€ (13,7 M€ - 7 M€), impliquant un passif net
d'impodts différés de 1,6 M€.

- Diminution des dettes d'exploitation (-1,1 M€) suite a |'évolution de l'activité en 2022
(dettes fournisseurs et dettes de TVA collectée en diminution).

- Augmentation des passifs sur contrats de revenus (+0,4 M€), qui enregistrent comme
les années précédentes les facturations effectuées en fin de période, relatives a des
revenus futurs (par exemple, maintenance annuelle facturée d'avance). Ces comptes de
régularisation sont récurrents du fait des régles et méthodes comptables appliquées
par le Groupe et des jalons contractuels de facturation. Ces passifs sur contrats de
revenus devraient cependant diminuer en 2023.

Les flux de trésorerie de |la période peuvent étre présentés comme suit :

(en K€) FY 2022 FY 2021 Variations
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 9327 7 291 2036
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -7 069 -6174 -895
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 883 -2 453 3336
Variation de trésorerie 3 141 -1336 4 477

Les flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles sont positifs (+9,3 M€) et en
augmentation de 2 M€ par rapport a 2021 (variation du BFR de -0,5 M€ en 2022 contre 1,6 M€
en 2021) dans un contexte d'augmentation des revenus (+0,9 M<€). La capacité
d'autofinancement du Groupe, avant colt du financement et impdts, ressort a +8,8 M€ (-0,1
M<€ par rapport a 2021).
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Les flux de trésorerie provenant des activités d'investissement représentent principalement les
frais de développement engagés sur l'exercice. Au 31 décembre 2022, ces frais représentent un
montant de 5,5 M€ incluant des frais sous traités a hauteur de 0,4 M€. A noter également que
les créances CIR de 2020 et 2021 ont été remboursées en 2022 a hauteur de 2,1 M€, venant ainsi
compenser en partie les investissements en R&D.

Enfin, les flux de trésorerie provenant des activités de financement (+0,9 M<€) correspondent
structurellement aux variations des dettes financieres (impact quasi nul en 2022, suite au
remboursement total de I'emprunt obligataire GIAC pour 0,3 M€, aux premiers
remboursements des PGE pour 0,2 M€ et a l'obtention d'un prét travaux de 0,5 M€ aupres du
Crédit Lyonnais) et aux mouvements nets d'achats ventes d'actions auto détenues (impact de -
1,2 M€ en 2022 contre -3,5 M€ en 2021). L'impact de la norme IFRS 16 "Contrats de location"
induit quant a lui une augmentation des dettes locatives (2,1 M€) et des intéréts financiers liés
(0,1 M€).

Evolution de la trésorerie par rapport au 31 décembre 2021 : I'augmentation de la trésorerie
brute (+3,1 M€) constatée en 2022 s'expligue donc essentiellement par :

- Des flux opérationnels positifs de 9,3 M€ (+2 M€ par rapport a I'exercice 2021) suite a
une bonne maitrise du BFR (-0,5 M€ contre 1,6 M€ en 2021) dans un contexte de
croissance des revenus;

- Des flux d'investissements de -7,1 M€ (+0,9 M€ par rapport a l'exercice 2021), suite aux
développements continus des nouvelles solutions (55 M€) et au remboursement de
deux créances CIR en 2022 (2020 et 2021 pour un montant global de 2,1 M€). En
retraitant l'impact IFRS 16 lié a la réévaluation des droits d'usage (montant brut de 2,1
M€), les flux d'investissements ressortiraient négatifs a 5 M€.

- Des flux de financement positifs de 0,9 M€ (+3,3 M€ par rapport a I'exercice 2021), suite
essentiellement aux impacts IFRS 16 liés a I'augmentation des dettes locatives (2 M€),
en contrepartie de l'augmentation des droits d'usage, et aux achats nets d'actions auto
détenues (-1,2 M€ contre -3,5 M€ en 2021). En retraitant I'impact IFRS 16 lié a la variation
des dettes locatives, les flux de financement ressortiraient négatifs a -1,2 M€.

2.2 Evolution prévisible et perspectives d'avenir du Groupe

Comme annoncé lors de la publication du chiffre d'affaires 2022 en février dernier, les résultats
2022 bénéficient d'un second semestre 2022 solide avec des taux de marges opérationnelles
élevés, significatifs et en nette amélioration par rapport au premier semestre, suite notamment
a une réduction des colts de personnel au cours du second semestre de l'exercice.

Si les revenus 2023 actuellement anticipés sont satisfaisants, leur progression par rapport a
ceux de 2022 n'est pas encore assurée. Le Groupe a cependant déja démontré sa capacité a
adapter efficacement sa structure de colts aux contraintes du marché, et notamment a la
longueur des cycles de ventes qui le caractérise. La maitrise des coUlts et de leur financement
restera une priorité dans les prochains mois.

Par ailleurs, plusieurs projets importants pourraient se concrétiser en 2023 avec des réponses
définitives aux différents appels d'offres en cours, notamment en Europe du Sud. Le Groupe est
présent dans tous ces appels d'offres, a travers différents consortiums menés par des
industriels du secteur, intégrateurs ou opérateurs de réseaux de nouvelle génération (LTE,
4G/5G). La présence quasi systématique du Groupe dans les projets de communications
critiques en cours confirme la qualité de la solution proposée (team on mission) et son
avance technologique. La technologie de plateformes développée par le Groupe est devenue
indispensable pour une majorité d'acteurs importants du secteur. Le Groupe a aujourd'hui les
moyens financiers et humains de conserver et d'augmenter encore l'avance technologique de
ses solutions et d'accompagner I'évolution du marché MCx, pour profiter et tirer parti au mieux
de la croissance future et certaine de ce marché.
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En paralléle, le Groupe continuera a investir dans le déploiement et le développement de team
on the run. Les nouveaux modules ajoutés en 2022 (Field Service Management — FSM, et
Geofencing, barrieres physiques virtuelles et systéeme d'alerte associé) viennent compléter une
solution déja tres riche fonctionnellement, au sein d'une architecture technique sécurisée,
évolutive et souveraine. La suite collaborative intégrée, les fonctionnalités de téléphonie
avancée, les SDK ou encore les diverses API disponibles apportent une réelle valeur
opérationnelle a la solution et permettent ainsi de s'affranchir des contraintes techniques et
organisationnelles actuelles. De nouveaux partenariats commerciaux, notamment aux Etats-
Unis, sont prometteurs et pourraient permettre des déploiements d'ampleur de la technologie
du Groupe (plateformes) en Amérique du Nord et Amérigue du Sud.

Enfin, l'activité "legacy" devrait quant a elle rester stable en 2023, méme si plusieurs projets de
